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Generalidades

c,Qué son las Cuentas Econdmicas Departamentales y cual es su
importancia?

Las cuentas econdmicas departamentales miden la actividad productiva de los diferentes departamentos
del pais y tienen como objetivo general dar a conocer la estructura y el comportamiento econémico de los
sectores presentes en cada una de las regiones y suministrar elementos de analisis para la planeacion y
el desarrollo econdmico regional.

Por esta razén, se constituyen en una fuente de informacién estadistica que permite evaluar los resultados
econdmicos y el comportamiento obtenido a nivel departamental dentro de un periodo de tiempo
establecido, brindando una representacién cuantificada de la economia regional.

Su importancia radica en que se convierten en una herramienta que permite caracterizar la estructura
econdOmica y observar el comportamiento de diversos aspectos econémicos, suministrando elementos que
facilitan realizar un andlisis para la planeacion y el desarrollo de politicas socioeconémicas de impacto
regional, cuyo fin sea el fortalecimiento de la economia departamental. En las cuentas econémicas
departamentales se detalla y estudia la evolucion de la economia regional, dando cuenta del estado macro
de lamisma, y posibilitando el proceso de toma de decisiones y la implementacién de politicas que permitan
un avance en el desarrollo de los departamentos.

¢, Qué son las Cuentas Centralizadas y Descentralizadas?

Las economias departamentales dadas sus caracteristicas, presentan aspectos particulares que es
necesario tener en cuenta y que tienen fuerte incidencia sobre las diferencias entre departamentos y la
economia nacional; como respuesta a estas particularidades se producen las cuentas econdémicas
regionales o departamentales que pueden ser dos clases: las centralizadas y las descentralizadas. Los dos
sistemas tienen diferentes objetivos, estan dirigidos, en principio, a diferentes clases de usuarios, presentan
sus propias caracteristicas y tienen en comun el marco conceptual y metodoldgico de las cuentas
nacionales del DANE.

Cuentas Econdmicas Centralizadas:

Las cuentas centralizadas son elaboradas para todos los departamentos, mediante una misma metodologia
por un solo organismo -el DANE-, para describir la actividad econémica de las regiones y con ello realizar
comparaciones entre las mismas y el total nacional; en este sentido, este tipo de cuentas al utilizar una
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misma metodologia en todos los departamentos determinan que porcentaje del PIB nacional total
corresponde a cada departamento, ello mediante indicadores estadisticos asociados a las actividades
productivas. Adicionalmente, esta metodologia solo permite presentar a las economias departamentales
segun su orden de importancia tanto en nivel como en proceso de evolucién. En términos contables, se
trata de una clasificacién por sectores y ramas de actividad, ello con base a la dimension espacial de cada
departamento.

La importancia de las cuentas centralizadas radica en que revelan datos de la distribucién de la produccion
y de los principales agregados segln rama de actividad, lo que permite conocer en cierta medida la
estructura de la economia departamental; de esta manera, el sistema centralizado se constituye en una
herramienta de politica para la distribucion de los recursos fiscales y la realizacién de estudios econémicos
regionales.

Cuentas Econdmicas Descentralizadas:

La elaboracion de las cuentas descentralizadas, a diferencia de las cuentas centralizadas, se realiza por
parte de los mismos departamentos o entidades de caracter territorial y no implica necesariamente una
coordinacion a nivel nacional. El aspecto a destacar en las cuentas descentralizadas es que éstas
describen de manera méas amplia, completa y precisa la situacién econdmica del Departamento, pues se
adaptan a sus caracteristicas lo que permite enfocarse en las actividades preponderantes, los niveles
tecnoldgicos y el comportamiento de los precios relativos. Los niveles de aplicacion de estas cuentas van
desde regiones, departamentos hasta municipios.

La metodologia de las cuentas departamentales descentralizadas se puede realizar teniendo como punto
de partida algunas investigaciones de caracter nacional, representativas a nivel departamental o partiendo
de investigaciones especiales realizadas por los propios departamentos tendientes a conocer los sectores
claves de su economia. En este sentido, la importancia de las cuentas descentralizadas radica en que
proporcionan resultados mas reales y acordes a las necesidades de cada Departamento, reflejando una
estructura econémica mas precisa, develando lo realmente importante en el comportamiento econémico
departamental y permitiendo el surgimiento de politicas publicas tendientes a cubrir los verdaderos
problemas y medir los fendmenos econdmicos mas relevantes. De esta manera, permiten fortalecer, con
datos mas precisos, diversas investigaciones sobre el departamento.

Gracias al sistema descentralizado de cuentas econdémicas se obtiene un conocimiento mas exacto del
comportamiento econémico del Departamento, clarificando la direccion hacia donde realmente se deben
dirigir los esfuerzos de politica econdémica y social. Ademas, dicho sistema de cuentas permite la
desagregacion de productos y el desarrollo de investigaciones estadisticas que permitan caracterizar lo
realmente importante dentro de la estructura econdmica sectorial de cada Departamento.

Sin embargo, las cuentas econémicas centralizadas y descentralizadas no siempre ofrecen resultados
similares, pues a pesar de la coordinacion que se pueda establecer en la obtencién de las cuentas
descentralizadas de todos los departamentos, es dificil obtener el total registrado en las cuentas nacionales.
Por consiguiente, estas cuentas no permiten relacionar los respectivos resultados de un departamento y el
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total nacional y realizar comparaciones entre departamentos. Con lo anteriormente descrito vale la pena
realizarse la siguiente pregunta:

¢, Por qué se realizan dos diferentes tipos de cuentas econOmicas?

Las cuentas descentralizadas surgen como respuesta a ciertos problemas de veracidad de las cuentas
centralizadas, pues los entes territoriales consideran que estas Ultimas no describen de manera profunda
y adecuada a su respectiva economia, al utilizar la misma metodologia en todos los departamentos;
sometiéndolos a una clasificacion uniforme que no posibilita desagregar sus principales actividades. Por
consiguiente, las cuentas centralizadas impiden la ejecucion de politicas econdmicas de caracter regional
y la elaboracién de planes departamentales de desarrollo de manera eficiente, ello al no reflejar lo
verdaderamente importante de la economia de cada departamento.

Adicionalmente, el DANE plantea que los indicadores estadisticos empleados en el sistema centralizado
para asignar a cada departamento un porcentaje del PIB nacional total, dificiimente distinguen las
caracteristicas técnico-econémicas de cada departamento, porque utilizan dos hipétesis que limitan, en
cierto modo, los resultados alcanzados:

- Las relaciones entre los consumos intermedios y las producciones sectoriales son iguales en todos los
departamentos.

- Los precios relativos, como sus evoluciones, son idénticos en todas las regiones y en cada una de las
actividades econdémicas.

INTRODUCCION.

En aras de obtener informacion que represente de manera clara y precisa el comportamiento econémico
del Departamento, la Direccion Sistema de Indicadores del Departamento Administrativo de Planeacion de
la Gobernacién de Antioquia inicid la construccion de las Cuentas Econdmicas Descentralizadas.

En este sentido, el siguiente boletin dara a conocer los resultados de las Cuentas Econdmicas
Descentralizadas del Departamento entre 2005 y 2011%, buscando evidenciar la estructura y el
comportamiento econémico regional. Este célculo se realizé desde el punto de vista de la oferta; es decir,
el PIB Departamental se obtiene mediante la suma del valor agregado generado por las 55 ramas de
actividad econdémica de Antioquia, a ello se le adiciona los impuestos menos las subvenciones sobre los
productos. Este punto de vista resulta Gtil para calcular el PIB de cada actividad econémica; reflejando una
estructura del departamento mas acorde con la realidad.

1 Este boletin en el anélisis grafico utiliza a su vez los calculos de las cuentas Departamentales realizadas por el
DANE como punto de referencia del comportamiento sectorial.
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ESTRUCTURA ECONOMICA DEL DEPARTAMENTO
El PIB de Antioquia.

La economia antioquefia es una de las economias mas importantes del pais, siendo uno de los
departamentos mas dinamicos y que mayores aportes realiza al PIB nacional, efectuar un analisis detallado
de su comportamiento permite reconocer sus dinamicas econdémicas y su incidencia en la economia
colombiana. Es importante resaltar que para el periodo 2005-2011 se presentaron diversas situaciones
econdmicas externas al Departamento que pudieron incidir en su conducta; dentro de las cuales sobresalen
la crisis financiera de los Estados Unidos, la crisis econémica en varios paises europeos y el desplome en
las relaciones diplomaticas entre Colombia y Venezuela.

A lo largo del periodo comprendido entre 2005 y 2011 se observa un crecimiento promedio del PIB del
Departamento del 5,57%? inclusive para el 2009, afio en el cual la economia mundial estuvo en aprietos
por la crisis financiera de Estados Unidos, la economia de Antioquia presenté un crecimiento de 0,66%; sin
embargo, aunque positivo, este crecimiento fue el mas bajo en el periodo analizado. La economia del
Departamento entre 2005 y 2006 venia creciendo a tasas cercanas al 8%, pero en 2009 por la crisis este
crecimiento se vio fuertemente afectado, las ramas de actividad econémica que tuvieron un decrecimiento
en dicho afio fueron: la Industria manufacturera y el sector de Transporte, almacenamiento y
comunicaciones. Adicionalmente, para este afio la actividad Establecimientos financieros, seguros,
actividades inmobiliarias y servicios a las empresas ostentd su menor crecimiento (0,2%), hecho importante
al ser la actividad con mayor participacion en el PIB del Departamento. Después de las bajas tasas de
crecimiento exhibidas entre el 2008 y el 2009 Antioquia retorna a su senda expansiva con una tasa de
crecimiento cercana al 8% para 2011 mostrando con excepcion del sector transporte, almacenamiento y
comunicaciones tasas de crecimiento positivas para todos los sectores.
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2005 2006 2007 2008 pAVO) 2010 2011
Antioquia 49.963.540 53.718.725 58.430.166 60.309.868 60.710.304 64.083.201 69.013.239
DANE 47.853.000 50.634.000 54.467.000 55.555.000 55.214.000 57.145.000 61.742.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

2 Para un andlisis detallado de las tasas de crecimiento y las participaciones porcentuales ver anexo 1.
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Realizando un andlisis de los principales sectores de la economia antioquefia se puede observar como
para el afio 2005, la estructura econdémica del Departamento tenia como ejes fundamentales tres grandes
ramas de actividad econémica: Industria Manufacturera, Comercio, Reparacion, Restaurantes y Hoteles y
los Establecimientos Financieros, Seguros, Actividades Inmobiliarias y Servicios a las Empresas; la
participacion de estas tres actividades ascendié a mas de la mitad del PIB departamental para dicho afio,
llegando a un valor de 53,3%, para 2011 se observa que estos sectores siguen siendo los ejes
fundamentales de la economia antioquefia con una participacion del 56,7%, cifras que permiten establecer
gue la economia de Antioquia ha venido concentrando su actividad econémica en estas tres ramas.

Los Establecimientos Financieros, Seguros, Actividades Inmobiliarias y Servicios a las Empresas poseen
la mayor participacion dentro de la estructura econémica del Departamento con el 21,8% promedio para
2005-2011, seguidos de la Industria Manufacturera con una participacion promedio de 18,7% y Comercio,
Reparacion, Restaurantes y Hoteles alcanz6 con el 14,4%. En contraposicion a estos grandes aportes se
encuentran los sectores de minas y canteras, suministro de electricidad agua y gas y construccién como
las actividades que menos aportan al PIB regional con una participacién promedio del 2,1%, 4,7% y 4,8%
respectivamente.

PIB por ramas de actividad

A. Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca.

El sector de Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca se destaca por tener un comportamiento creciente
en el periodo 2005-2011, presentando para el afio 2010 su mayor tasa de crecimiento que fue de 4,9%,
dicho sector cuenta con una participacién promedio en el PIB de Antioquia de 6,0%. Sin embargo, esta
senda creciente no se reflej6 en una mayor participacion sobre el PIB departamental, pues para todo el
periodo presenta constantes disminuciones; es decir, su crecimiento no fue tan representativo para la
economia antioquefia en comparacién con otros sectores de la economia regional.

La estructura productiva del sector agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca se encuentra fuertemente
determinada por dos actividades: la produccién pecuaria y el cultivo de otros productos agricolas, las cuales
aportan aproximadamente el 80%, con la salvedad de que primera ha venido ganando terreno frente la
segunda, puesto que para el 2005 representaban el 35,4% y 43,2% respectivamente, mientras que para
2011 la produccidn pecuaria representa el 43,1% vy el cultivo de otros productos agricolas un 37,1%; asi
mismo, el cultivo de café cuenta con una participacién de 15,2% en promedio y en menor medida se
encuentran las actividades de silvicultura y pesca que aportan un 4,0% y 0,5% respectivamente.

El cultivo de café presenta un comportamiento disimil, puesto que a lo largo del periodo presentd frecuentes
decrecimientos, con excepcion del afio 2010 donde ostenta un crecimiento de 21,4%, estos declives en el
cultivo de café derivan en gran parte de problemas externos, ya que a partir del 2005 el precio internacional
del café tiene una tendencia al alza; mientras que los problemas internos obedecen a caidas en los
volimenes de produccién, reduccién de volimenes transados, problemas climéticos, bajos niveles de
fertilizacion y a la caida en el precio del délar en ciertos afios. En consecuencia, el cultivo de café ha perdido
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peso dentro del total de la actividad, pues para 2005 su participacion fue de 17,7% mientras que en 2011
disminuyo a un valor de 14.2%.

Cultivo de café
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 582.407 578.836 553.799 471.284 459.818 558.296  547.223
DANE 505.000 506.000 534.000 485.000 382.000 419.000 382.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econdémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

El cultivo de otros productos agricolas exhibié un decrecimiento en 2009 y 2011 del 3,4% y 3,1%
respectivamente, con respecto al 2009 obedece a una disminucién en los volimenes de produccién en
varios cultivos permanentes, entre los que sobresalen por su alta participacion el banano (-1,5%), café (-
5,4%), mora (-3,5%) y mandarina (-99,9%), lo cual gener6 una caida en el total de produccion del 0,2% y
una disminucién en el rendimiento de estos cultivos de 2,8%; asimismo, el volumen de produccién y el
rendimiento en los cultivos transitorios disminuyeron en 21% y 5% respectivamente. De igual manera, para
el afio 2011 se presentd una caida en el volumen de produccion de cultivos permanentes del 12,8% y en
el rendimiento de estos cultivos de 1,3%, aspectos que incidieron en el decrecimiento de 3,1% en el cultivo
de otros productos agricolas?.

3 Con respecto a otros productos agricolas se hace referencia a los productos desagregados de los siguientes
grupos: cereales, legumbres, frutas, oleaginosas, flores, materiales vegetales y otras plantas.
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Otros Productos Agricolas
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 1.426.668 1.488.329 1.492.415 1.510.430 1.459.065 1.474.759 1.429.199
DANE 1.650.000 1.587.000 1.791.000 1.749.000 1.754.000 1.727.000 1.731.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

Es de destacar el comportamiento creciente a lo largo del periodo 2005-2011 en la produccién pecuaria y
en silvicultura, extraccién de madera y actividades conexas, reflejando tasas de crecimiento en promedio
de 6,1% y 9,9% respectivamente, en silvicultura sobresale la tendencia creciente de la madera y de los
bosques con fines protectores para todo el periodo de estudio, mientras que en el caso pecuario se destaca
que a pesar del decrecimiento en avicultura y ganado porcino en los afios 2009 y 2010, declive asociado a
la influenza H1NL1, se sigui6 con la tendencia creciente gracias al buen comportamiento tanto en el ganado
bovino como en los servicios pecuarios.

Produccion Pecuaria
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2005 2006 2007 2008 PAVOE] 2010 2011
Antioquia 1.167.089 1.248.029 1.279.475 1.360.959 1.426.559 1.463.842 1.659.261
DANE 1.268.000 1.350.000 1.373.000 1.342.000 1.348.000 1.384.000 1.467.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

Finalmente, la actividad de pesca exhibié un comportamiento creciente entre los afios 2007 y 2010, con
altas tasas de crecimiento que ascienden a 25,7% y 32,8% en los afios 2007 y 2008 respectivamente. No
obstante, en 2006 y 2011 presentd un decrecimiento ocasionado por la caida en los volimenes de captura
en la pesca continental, ello como consecuencia de los cambios climaticos que repercuten en el
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comportamiento de los rios y que no favorecen las condiciones pesqueras, tales como los altos niveles en
los rios y los periodos de lluvia, en contravia de los periodos de subienda que favorecen la pesca.

Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y pesca
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Antioquia 3.298.945 3.439.195 3.466.512 3.497.856 3.515.938 3.689.676 3.852.189
DANE 3.488.000 3.508.000 3.773.000 3.654.000 3.564.000 3.613.000 3.672.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales

B. Explotacién de Minas y Cantera

La explotacién de minas y canteras es la actividad con menor participaciéon dentro del PIB departamental,
representando para 2011 el 1,8% del PIB y exhibiendo para el periodo 2005-2011 una tendencia
relativamente estable. Si bien las diferentes ramas ostentan fluctuaciones, este comportamiento estable en
la produccion minera departamental puede estar explicado en el hecho de que cuando unas sub-ramas
aumentan su produccion las otras la disminuyen; en consecuencia, el efecto total termina siendo casi
neutral.

" Extraccidon de Minas y Canteras
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2005 2006 2007 PAVOL] 2009 2010 2011
Antioquia 1.423.790 1.198.018 1.265.199 1.115.733 1.237.282 1.160.294 1.231.924
DANE 1.248.000 1.271.000 978.000 1.138.000 1.159.000 1.003.000 1.106.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.
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Adicionalmente, es importante mencionar que para 2007 esta actividad present6 un crecimiento del 5,6%,
pero en 2008 decrecid en 11,8%, en 2010 cay6 6,2% y en 2011 crecié 6,2%, esta volatilidad en la
produccion se explica por el llamado “trasteo del oro” de los municipios de Antioquia a algunos municipios
de Choco, situacién que incrementd la produccion del Chocé en detrimento de lo realmente producido en
Antioquia.

Analizando el comportamiento de esta rama, se puede observar que el carb6n mineral es el sector que
menos peso tiene dentro del PIB minero, con una participacion promedio del 1,3% para el periodo en
observacion, siendo 2009 el afio de mayor produccion con 655.800 toneladas. Las areas carboniferas en
el Departamento se localizan en los municipios de Amagéa, Angeldpolis, Venecia, Fredonia y Titiribi en
donde la produccion de este mineral ha sido relativamente estable para todo el periodo, con algunas
fluctuaciones para 2009-2010 que pueden estar explicadas por la crisis econdmica de los Estados Unidos,
siendo importante resaltar que en los Ultimos afios las ventas externas de carbén y ferroniquel mostraron
precios internacionales favorables que motivaron una mayor insercién de estos productos en el exterior.

e Extraccion de Carbon Mineral
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pA0[0) 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia  20.727 18.151 9.770 17.148 27.841 6.341 14.180
DANE 39.000 35.000 18.000 REN0[0[0] 54.000 12.000 27.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

El sector de petrdleo crudo se constituye en el sector que més aporta al PIB minero del Departamento,
representando en promedio el 63,2% de la produccidon minera antioquefa para 2005-2011. Para el periodo
comprendido entre 2005 y comienzos de 2007 la produccion de crudo en Antioquia crecié de manera
constante para caer luego abruptamente en 2007-2008, desplome que puede estar sustentado por el hecho
de que a finales de la década de los 90 y hasta 2007 las reservas de crudo del pais presentaron una fuerte
tendencia a la baja; es asi como 2007 fue el afio que registrd el nivel histérico de reservas mas bajo,
situacién que se revertié a partir de 2008 como resultado de la nueva politica petrolera y al incremento de
los precios internacionales, escenario que se mantiene hasta 2011 donde se produjeron 7.520.460 barriles.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 909.104  923.909 985.483 528.083 600.361  734.267  793.957
DANE 574.000 567.000 284.000 347.000 401.000 478.000  525.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

La produccion de minerales metdlicos en Antioquia se encuentra fundamentada en el oro, segun el informe
de produccion de minerales del Ingeominas; en el afio 2011 el Departamento se consolidé como el primer
productor de plata del Pais y el segundo productor de oro después del Choco, con una produccién de
9.223,21 kg de plata y 19.156,33 kg de oro; los minerales metalicos representan en promedio el 33,2% de

la produccién minera antioquefia para 2011.

La produccion de oro registré incrementos en los dos Ultimos afios, después de la caida de mas del 50%
gue presento en los afios 2006 y 2007, pasando de 11.414 kg para el 2007 a 25.995 kg en el 2008, estos
repuntes estan relacionados con las tendencias de los precios de este metal en el mercado internacional y
la implementacion de nuevas tecnologias que han permitido un aumento en la recuperacion del mineral; a
partir del 2008 el precio del oro ha tenido sus mejores cotizaciones histéricas, para 2011 el precio promedio
anual era de US$1.560,84 por onza creciendo un 91,8% entre 2006 y 2011. El comportamiento en la
produccion de plata trae un aumento progresivo en los ultimos afios, alcanzando en el afio 2011 la mayor
produccion con 9.223,21 kg, mientras que la produccion de platino en los afios 2007 a 2009 tiene un
decrecimiento con respecto al afio 2006. El auge de este sector esta relacionado con el buen
comportamiento de los precios internacionales.
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S— Minerales Metalicos

S A

600.000

400.000

Millones de $

200.000

=¢-—Antioquia ==lll=DANE

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 464.902  224.422  238.895 540.539 582.678 394.466  399.912
DANE 444000 471.000 461.000 528.000 451.000 293.000 296.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

Los minerales no metdlicos presentan una participacion promedio del 2,3% en el PIB minero para el periodo
2005- 2011 y de 0,05% con respecto al PIB total, en donde las arcillas, las calizas y las arenas son los
minerales mas representativos. La produccion antioquefia ha exhibido una tendencia creciente y estable
para todo el periodo de analisis, con una produccién que en la mayoria de los casos tiene uso industrial.

C. Industria Manufacturera

La industria manufacturera en Antioquia crecié en 2006 el 8,6% producto del aumento significativo en la
produccién y las ventas, lo cual demandé alta utilizacion de la capacidad instalada, motivando de esta
manera un aumento en el consumo de energia eléctrica y gas natural del 9,2% y 17,5% respectivamente.
En el 2007 el crecimiento del sector fue del 8,7% consecuente con el auge que siguié mostrando el sector
industrial en la produccion y las ventas; no obstante, las ventas del comercio mostraron una tendencia
positiva pero sin el dinamismo de 2006. Esta situacion fue contrarrestada con el repunte en la construccion
y las importaciones de bienes de capital, el crecimiento en el recaudo de impuestos nacionales, el
incremento y diversificacion de la oferta exportable hacia Venezuela que compensé la reduccién en las
ventas hacia Estados Unidos. Estos factores ratifican la expansion de la actividad econémica antioquefia
durante este afio.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 9.370.228 10.172.60 11.054.90 10.978.27 10.812.79 12.194.23 13.279.69
DANE 7.575.000 7.928.000 8.646.000 8.293.000 7.775.000 8.322.000 9.058.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales,

El panorama econémico de Antioquia en la rama de la industria manufacturera comienza a partir de 2007
una etapa de declive; en este sentido, durante los afios 2008 y 2009, se percibe una contraccion con tasas
de decrecimiento del 0,7% y 1,5% respectivamente, entre los factores que contribuyen a este
comportamiento durante el 2008 se tiene el aumento en el nUmero de empresas que redujeron sus ingresos
operacionales y utilidades, la disminucién en el consumo de energia eléctrica y gas natural con respecto al
2007, y los principales indicadores del sector de la construccion, tales como las licencias, el censo de

edificaciones, el despacho de cemento gris y las operaciones de la Lonja de Propiedad Raiz tuvieron una
significativa contraccién. En el afio 2009, los sub-sectores de industria y comercio no mostraron indicios de
recuperacion con crecimientos negativos en las siguientes actividades: produccion y ventas, cartera de
crédito, volimenes de pedidos, consumo de energia eléctrica y gas natural, también descendi6 la compra
de bienes de capital importados.

En el contexto externo, la crisis econémica mundial y las restricciones comerciales venezolanas tuvieron
un fuerte impacto en la evolucion del comercio exterior antioquefio. Con relacién al 2008, las ventas de los
principales productos de exportacion perdieron el sendero del crecimiento, exceptuando el banano y el oro.
Sin embargo, en conjunto el total de las exportaciones presentaron una variacion positiva durante este afio
del 2,2%. Es importante tener en cuenta que las ventas de productos no tradicionales disminuyeron en un
10,6% durante este afio.

El desempefio macroeconémico de Antioquia en 2010 fue positivo, presentando tendencias favorables en
las actividades reales con un crecimiento de la rama del 12,8%. Después de dos afios de débil
comportamiento del sector comercial e industrial, en 2010 se evidencié una clara recuperaciéon tal como lo
muestran los resultados financieros de las principales empresas del Departamento entre las que se
encuentren Argos S.A. y Almacenes éxito S.A., el aumento en el consumo de energia y gas natural, asi
como las ventas de vehiculos. El comportamiento positivo de la economia antioquefia iniciado a finales de
2009, es ratificado en el afio 2010 a través de indicadores de la construccion que muestran la tendencia
del sector, entre otros tenemos, metros aprobados de licencias para construccién, venta de cemento gris y
venta de vivienda nueva. Con relacion al comercio exterior no indica avances importantes, excepto el oro
que representa el 40% del total
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Por su parte en 2011 esta rama crecié un 8,9% volviendo a los niveles presentados en 2006 y 2007,
superando el bajo desempefio en 2009. En este afio fueron evidentes los aumentos en el crédito dirigido a
la adquisicion de bienes de consumo en general, venta de vehiculos, y en el nUmero de comerciantes al
minorista que aumentaron sus ventas frente a 2010. Por su parte, la buena dinamica de la inversién se
reflejé en la evolucién de la cartera comercial, el ascenso de las compras externas de bienes de capital
para la industria, materias primas y bienes intermedios, asi como de equipo automotor.

A nivel externo, para 2011 se resalta la evolucion de las exportaciones hacia Perd, Ecuador y la
recuperacién del mercado venezolano después de varios afios en receso. En general, para este afio las
exportaciones de Antioquia crecieron en un porcentaje mayor al promedio de la década, con un excelente
comportamiento en las ventas de los productos que tienen tradicion exportadora especialmente banano,
café, oro, confecciones y flores. Ademas, de la rama industrial que proporciona la produccién para la
comercializacion y consumo nacional. Todo lo anterior da cuenta del excelente comportamiento de la
economia antioquefia durante este afio 2011.

Es importante resaltas el comportamiento del sector manufacturero entre 2005-2011, donde la tasa de
crecimiento presenté un comportamiento positivo y homogéneo con excepcion de los afios 2008 y 2009,
los cuales estuvieron marcados por una contracciébn producto de la ralentizacibn de la economia
Antioquefia, por factores internos y externos ligados a la produccién y comercializacion de bienes y
servicios. Sin embargo, la participacion de esta actividad economica en el PIB de Antioquia para los afios
analizados permanece constante con pequefias oscilaciones entre 18,8% y 19,3%, exceptuando 2009 que
aporta el 17,8%. Situacion que ubica al sector en segundo lugar dentro del PIB para el periodo analizado,
después de la rama de la actividad financiera.

Con relacién a la participacion de las sub-ramas es importante resaltar el comportamiento en la fabricacién
de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles que aporté el 17,1% para 2005, pero que para el 2006
al 2011 contribuyd con valores cercanos all5% aproximadamente en cada uno de los afios. También se
destaca el crecimiento en la fabricacidon de sustancias y productos quimicos del 8,0% en el 2005 llegé al
10,2% en 2011. La fabricacién de otros productos minerales no metélicos pasé del 7,0% en 2005 al 8,4%
en el 2011. Otro producto importante dentro de la rama es la fabricacion de productos elaborados de metal,
excepto maquinaria y equipo que del 4,4% del 2005 ascendi6 al 7,8% en 2011. Es importante resaltar la
contraccion que ha tenido la fabricacién de productos textiles los cuales han pasado de aportar el 8,2% en
el 2005 al 6,4% en el 2011, situacién que se explica por la competencia externa. Ademas la elaboracion de
bebidas ha tenido una disminucion significativa del 9,7% en el 2005 se redujo al 6,4% en 2011.

Segun la informacién suministrada por la encuesta anual manufacturera de Antioquia, existen sub-ramas
muy importantes para la economia nacional que sin embargo son las que menos aportan a la industria
manufacturera de Antioquia, como los ingenios, refinerias de azlcar y trapiches que se mantienen en el
periodo analizado entre el 0,4% y el 0,5% Yy la elaboracién de productos de café que aportan entre el 1,0%
y el 0,8% a lo largo del periodo. Igual ocurre con el curtido y preparado de cueros; fabricaciéon de calzado,
fabricacion de articulos de viaje, maletas, bolsos de mano y similares; articulos de talabarteria y
guarnicioneria que su participacion se mantiene entre el 2,0% y 2,1% en estos afios. Situacion similar
presenta la produccién, transformacion y conservacion de carne y pescado que se mantiene entre el 3,8%
y el 4,3% entre los afios 2005-2011.

D. Suministro de Electricidad, Agua y Gas
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El suministro de electricidad, agua y gas representa en promedio para el periodo en estudio el 4,7% del
PIB Antioquefio, siendo después de Minas y Canteras la rama que menos aporta al PIB departamental. El
sector ha exhibo una tendencia creciente, con tasas positivas entre 2005 y 2011, pero con algunas
volatilidades. EI comportamiento del sector es explicado casi en su totalidad por la conducta del sector de
generacion de energia, el cual representa en promedio el 72,7% de la produccién del sector, seguido de
captacion y distribucion de aguas con el 12,6% y eliminacién de desperdicios, aguas residuales y
saneamiento con un 10.9% y gas distribuido con el 3,7%.

Suministro de Electricidad, Gas y Agua
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 2.514.250 2.589.348 2.759.452 2.775.856 2.911.825 2.987.415 3.071.844
DANE 2.681.000 2.806.000 3.044.000 3.031.000 3.008.000 3.140.000 3.325.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

El departamento de Antioquia es uno de los principales generadores y exportadores de energia del pais;
hecho que se refleja en la tendencia creciente y relativamente estable de esta rama para todo el periodo
analizado. La generacion de energia depende en gran medida del comportamiento climatico, por lo que
este factor es uno de los de mayor impacto en su generacion. Para el periodo 2005-2007 el sector venia
creciendo a buen ritmo, pero se desaceler6 en 2008 donde la generacion de energia alcanzo un
decrecimiento del -0.9% tasa inferior a la que se obtuvo en 2007 (7.2%), ello se explica por el declive en la
demanda debido a la desaceleracion econdmica del Pais, lo cual se reflejé en una caida del consumo de
energia en la industria manufacturera y a su vez incidié en la disminucién de las exportaciones hacia
Ecuador durante 2008, Pais que es el principal destino de las exportaciones de energia de Antioquia
seguido de Venezuela.

En el afio 2009 se inici6 la formacion del Fenémeno del Nifio en el pacifico, lo que impacté al sistema de
interconexion nacional, situacion que sumada a la crisis mundial afect6 el comportamiento de la demanda
de energia; sin embargo, para el caso de Antioquia los efectos generados por estas crisis no se percibieron
sino hasta 2010, donde la produccién decrecié un 8,6%; en este mismo afio se da la transicion del
Fenémeno del Nifio al de la Nifia lo que ocasiond deslizamientos en las partes altas de los rios e
inundaciones en las zonas medias y bajas, afectando fuertemente al Departamento. Para 2011 la
producciéon comienza a recuperarse con tasas de crecimiento cercanas al 4%, situacidn que se explica por
las condiciones climaticas que favorecieron la ocurrencia de precipitaciones excesivas sobre la mayor parte
del territorio nacional y al gran crecimiento de las exportaciones de energia hacia Ecuador y Venezuela con
los valores mas altos en los ultimos 5 afos.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 1.883.150 1.929.762 2.068.967 2.049.732 2.204.331 2.013.801 2.085.363
DANE 1.900.000 1.946.000 2.160.000 2.166.000 2.122.000 2.193.000 2.355.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econdémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

El gas natural se ha constituido en uno de los energéticos mas importantes en los Ultimos afios y es un
elemento jalonador de la economia por su menor valor y su bajo impacto ambiental, esta sub-rama tiene
una participacion promedio del 3,7% en el sector y contribuye con el 0,2% del PIB departamental. A partir
del 2002 y hasta 2008 la produccidn de gas en el Departamento presentaba un comportamiento creciente;

sin embargo, para 2007 la produccién disminuyé un poco debido a que el consumo de la industria se vio
afectado por las restricciones impuestas para cubrir el Fenédmeno del Nifio, dando prioridad al consumo
doméstico, y por la disminucién de las exportaciones a Ecuador. Asi mismo el consumo vehicular decrecio,
para el periodo 2007-2011, pues a pesar de que el numero de vehiculos convertidos continla en aumento
segun la Unidad de Planeacién Minero Energética —UPME-, la demanda de GNCV (Gas natural vehicular
comprimido) ha estado disminuyendo, lo que se explica posiblemente por la pérdida de continuidad del
servicio debido a los racionamientos.

Para los afios 2009 y 2010 la produccion ha venido creciendo pero a tasas inferiores a las de 2005-2008,
situacion que se encuentra fundamentada por el fendmeno climatolégico del Nifio, lo cual hizo que
aumentara el consumo de gas natural por parte de las termoeléctricas, ello afectd principalmente a los
consumos industriales y al sector vehicular, debido a racionamientos programados por la priorizacion del
consumo domeéstico; sin embargo, a mediados de 2010 esta situacion se ha normalizado, lo que se refleja
en un aumento de las exportaciones hacia Ecuador y Venezuela para 2011.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia  61.021 82.945 86.563 122.239 113.637 119.983 147.358
DANE 89.000 105.000 131.000 121.000 126.000 159.000  162.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econdmicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

La captacion, depuracion y distribucion de agua representa en promedio el 12,6% del PIB del sector y
contribuye con el 0,6% al PIB del Departamento para el periodo 2005-2011. Entre 2005 y 2008 el sector
presenté un comportamiento relativamente estable sin embargo, para 2010 se exhibe un alto crecimiento
en la captacion que puede estar asociado a un incremento en el nimero de suscriptores en el sector
residencial, comercial e industrial y un incremento en el consumo facturado en metros cubicos para todos
los sectores.*

La eliminacién de desperdicios, aguas residuales y saneamiento es una rama que tiene una correlacion
positiva con el comportamiento de la captacion de aguas, pues en cierta medida una depende de la otra.
Esta actividad representa en promedio el 10,9% de la produccion de sector y contribuye con el 0,5% del
PIB antioquefio.

4 Es importante resaltar que la metodologia utilizada para el célculo de la produccién de esta subcuenta utiliza como
base los consumos facturados en metros clbicos reportados por el SUI =Sistema Unico de Informacién de los
Servicios Publicos- y que para el periodo 2010 dichos consumos aumentaron sustancialmente debido a incrementos
en los reportes de informacién por parte de los municipios, situacion que tiene incidencia en el aumento del

estimativo de la produccion.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 301.804 303.432 318.876 314.467 306.286 480.698  464.898
DANE 394.000 413.000 407.000 400.000 412.000 423.000 431.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

Eliminacion de Desperdicios y
Aguas Residuales, Saneamiento y

Actividades Similares
400.000

350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

Millones de $

=&—Antioquia =lll=DANE

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 268.275 273.210  285.046 289.418  287.572 372.932 374.225
DANE 298.000 342.000 346.000 344.000 348.000 365.000 377.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

E. Construccion

El sector de la construccién ha sido uno de los principales motores de la economia, cuenta con una
participacion en el PIB departamental de 4,8% en promedio para el periodo 2005-2011. Para el periodo
comprendido entre 2005 y 2007 el sector ostent6 un comportamiento creciente, siendo 2007 el afio con la
mayor area licenciada para construccién con 2.708.304 mz2. Para 2008 esta tendencia se revierte y se
observa un declive del ciclo expansivo, situacién asociada a los efectos negativos que trajo consigo la
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desaceleracién econémica mundial, la recesion en Estados Unidos y la crisis comercial con Venezuela;
aunado a estos factores externos, internamente se presenté una alta inflacion (7,67%), y las necesidades
de financiamiento del Gobierno Central provocaron menor liquidez y tasas de interés mas altas para los
préstamos de vivienda, todos estos factores incidieron en el comportamiento del sector, lo que conllevé a
una reduccion del area licenciada, una desaceleracion del crédito para el sector y un menor dinamismo en
las obras civiles. En 2009 el sector comienza a mostrar signos de recuperacion presentando 1.692.545m?2
en areas licenciadas llegando en 2011, segun el DANE, a 3.607.864 m2, siendo uno de los mejores afios
del sector.

Construccion
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p10[05) 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 2.356.997 2.380.904 2.907.609 2.936.213 2.983.444 3.122.295 3.428.240
DANE 3.809.000 3.798.000 3.982.000 4.447.000 4.573.000 4.263.000 4.903.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

El sub-sector de construccién y acondicionamiento de edificaciones estd compuesto por las edificaciones
residenciales y las nos residenciales® y aporta para el periodo analizado el 60,8% del PIB sectorial y el
2.9% del PIB departamental. El total del sector de la construccion en los afios 2005 y 2006 exhibié una
tendencia creciente, segun el DANE, para estos afios Antioquia registré un stock de vivienda de 1.304.420
unidades promedio y se licenciaron para usos residenciales y no residenciales 1.966.122 m?; en 2007 el
sector continud su senda expansiva mostrando el mayor nimero de metros licenciados en lo corrido de la
década, siendo la construccién de vivienda el sector que mas jaloné dicho crecimiento.

El afio 2007 evidencia un punto de quiebre en la fase expansiva del ciclo ocasionado como ya se explicé
antes por factores econdmicos internos y externos; en 2008 el sector de la construccién evidencia una
caida vertiginosa, el nimero total de licencias aprobadas disminuyé en 12,3% vy las licencias para vivienda
disminuyeron el 10,8% con relacion a igual periodo del afio anterior. Segin el DANE, en 2008 el area
licenciada en Antioquia present6 una contraccion anual del 38,4%, y la Lonja de Propiedad Raiz sefial6 un
descenso del 12,0% en las operaciones de compra-venta de inmuebles en Antioquia y su Area
Metropolitana. Para 2009 se rompe la tendencia presentada en el afio anterior, la actividad edificadora en

5 Edificaciones residenciales: Son las construcciones realizadas por empresas o individuos con destino habitacional.
Edificaciones no residenciales: Son las construcciones realizadas por empresas o individuos con destinos diferentes
al habitacional, tales como oficinas, locales, bodegas, hoteles, hospitales, colegios, etc.
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Antioquia comienza a recuperarse, lo que se evidencia en un incremento de 1,5% en las areas licenciadas,
si bien los metros licenciados exhibieron cifras por debajo a las obtenidas en 2007 por lo menos volvieron
a ser positivas y enfilaron al sector nuevamente a una senda creciente.

El afio 2010 se constituyd para el sector en un afio de consolidacién de la recuperacién que se inicié en
2009, la cual fue posible, segun el Banco de la Republica, por la disminucion en las tasas de interés
hipotecaria y a la implementacion de subsidios a las tasas de interés en créditos de vivienda nueva por el
Gobierno nacional, lo que incidi6 de manera positiva en el principal segmento de la actividad constructora
del Departamento, pues para este periodo representd el 76.4% de todo el sub-sector. Para 2011 la
tendencia creciente se mantiene constituyéndose como el afio con mayor nimero de metros licenciados
del periodo estudiado con 3.607.864 m2, exhibiendo una tasa de crecimiento del 11,2% y una participacion
en el PIB sectorial del 50.3%
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 1.665.830 1.632.535 1.980.107 1.950.572 1.559.576 1.550.049 1.722.920
DANE 2.241.000 2.091.000 2.097.000 2.461.000 2.301.000 2.066.000 2.376.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

La participacion dentro del sector por la actividad de construcciéon de obras de ingenieria civil presenta un
comportamiento creciente durante el periodo en analisis, pasando del 29,3% en el afio 2005 al 49,7% en
2011; sin embargo, dicha actividad mostré un crecimiento moderado en los afios 2006 al 2008, pues su
participacion paso del 31,4% al 33,6%, la gran expansion se tuvo en los afios 2009 y 2010, con una
contribucion del 47,7% y 50,4%, respectivamente. El buen comportamiento de esta actividad lo justifican
las inversiones realizadas por entidades publicas a nivel nacional, departamental y municipal, inversiones
a gran escala como las realizadas por las Empresas Publicas de Medellin E.S.P.-EEPPM en materia de
energia, acueducto y gas natural; la Gobernacion de Antioquia incremento las inversiones en desarrollo de
obras civiles en los diferentes municipios con el apoyo de los aportes de éstos en cada una de sus
localidades, de igual manera lo hizo el municipio de Medellin.

Asi mismo, el Instituto Nacional de vias (Invias) realiz6 inversiones representativas en obras civiles en el
Departamento durante este periodo: Concesiones para las nuevas autopistas de la competitividad,
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construccion de corredores arteriales de competitividad, mejoramiento y mantenimiento de la red vial
primaria, Plan 2500, mejoramiento y mantenimiento de la red terciaria. En consecuencia, la destacada
participacion de esta actividad en el sector estuvo acompafiada por el dinamismo que exhibi6é el consumo
de cemento gris durante estos afios, con excepcion del afio 2009 que presentd una fuerte contraccion,
retomando el sendero del crecimiento para los afios 2010 y 2011.

En términos generales el sector de obras de ingenieria en el Departamento durante el periodo 2005-2011,
mostro una tendencia creciente, con algunos altibajos interanuales, lo cual muestra el compromiso de los
gobiernos de turno en sacar adelante obras civiles de importancia para el desarrollo local y la competitividad
regional y nacional.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 691.168  748.370 927.502 985.641 1.423.868 1.572.246 1.705.319
DANE 1.568.000 1.707.000 1.885.000 1.986.000 2.272.000 2.197.000 2.527.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

F. Comercio, Reparacion, Restaurantes y Hoteles.

El sector de comercio, reparacion, restaurantes y hoteles representa en promedio el 14,4% del PIB del
Departamento, siendo la tercera rama que mas aporta al PIB departamental, exhibiendo una tendencia
creciente a lo largo del periodo analizado, aunque en los afios 2008 y 2009 exhibi6 tasas de crecimiento
del orden de 2,4% y 4,5% respectivamente, siendo éstas las méas bajas en todo el periodo en estudio. El
bajo dinamismo en el sector en estos afios se relaciona con la crisis econémica de Estados Unidos, por ser
éste uno de los principales socios comerciales de Antioquia, a ello se le suma la alta tasa de inflacién que
se presentd en el 2008, que ascendid al 7.69% conduciendo a que los individuos tuvieran menos poder
adquisitivo y a su vez menos capacidad de compra, afectando con ello al comercio en general. Comercio
es la actividad con mayor participacion dentro del PIB sectorial seguido de hoteles, restaurantes, bares y
similares y mantenimiento y reparacion de vehiculos automotores; reparacion de efectos personales y
enseres domésticos.
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2005 2006 2007 2008 PAVOE] 2010 2011
Antioquia 6.690.065 7.348.960 8.485.679 8.687.429 9.079.171 9.625.069 10.330.07
DANE 5.933.000 6.514.000 7.175.000 7.440.000 7.414.000 7.908.000 8.412.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioguia 2005-2011.

La actividad comercial es la que mayor influencia presenta dentro del PIB sectorial con el 73,3% en
promedio para todo el periodo analizado, mostrando a lo largo del periodo tasas de crecimiento
relativamente constantes y crecientes hasta 2007; sin embargo, estas altas tasas contrastan con la
observada 2008, donde el crecimiento fue tan solo 2,0%, afio en el cual, segun la encuesta de opinion
comercial de FENALCO Antioquia, el comercio presenté menores niveles de distribucion mayorista y
minorista y disminucion en las ventas, siendo los comerciantes mayoristas los mas afectados, a este
fendmeno se le suma el bajo crecimiento agricola y el declive de la industria manufacturera en el mismo
afio, en cuyos productos se encuentra fundamentada gran parte de la oferta exportadora y comercial del
Departamento.

Después de las bajas tasas exhibidas en 2008 y 2009, para los afios 2010 y 2011 el comercio presenté
signos de recuperacion, reflejando tasas de 6,3% y 7,2% respectivamente; el Ministerio de Industria y
Comercio resalta que para 2010 se recuperaron las ventas al exterior, en especial hacia Venezuela,
conllevando a un incremento en las ventas del comercio de 12,8% promedio anual. Asimismo, el
crecimiento de 2011 estuvo influenciado por el sector de vehiculos, como lo sefiala los reportes de la firma
Econometria Consultores, Comité Administrador de la Industria Automotriz Colombiana, se registraron las
mayores operaciones del sector con 11.021 unidades durante el cuarto trimestre de 2011, determinando
un incremento interanual del 8,0%, a su vez los vehiculos de carga han venido ganando terreno dentro de
la composicion sectorial, efecto de la dindmica econdmica que se vivié durante 2011, la cual motivé a
diferentes empresas a tener su propia red de transporte.

El comportamiento que se percibié en lo corrido del 2011 permitié registrar las mayores operaciones
histéricas del sector, panorama favorable debido a los menores precios en el mercado interno, la
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revaluacion, las bajas tasas de interés, el aumento del crédito, impulsado por el comportamiento a la baja
de la tasa de cambio y la reduccion gradual de aranceles, lo que permitié aumentar de manera importante
la oferta de vehiculos importados en el mercado nacional; a lo anterior se sumé las promociones y
facilidades de pago ofrecidas por los concesionarios.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 4.750.213 5.306.102 6.271.710 6.398.111 6.724.727 7.146.651 7.663.865
DANE 4.279.000 4.732.000 5.249.000 5.435.000 5.353.000 5.742.000 6.163.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

El sector de hoteles, restaurantes, bares y similares muestra crecimientos positivos en todos los afios entre
2005 y 2011, siendo 2009 el afio en que presentd el menor crecimiento 0,5% situacién fuertemente
relacionada con la crisis econdmica mundial que disminuy6 la afluencia de turistas al Departamento y la
alta tasa de inflacion de 2008, la cual fue una de las més altas en los ultimos 10 afios. Sin embargo, para
el siguiente afio se presento un crecimiento de 5,47% gracias a la realizacion de los Juegos Suramericanos,
Feria de Flores, entre otros eventos, segun la Asociacién Hotelera de Colombia (COTELCO), al término del
cuarto trimestre de 2010, el porcentaje de ocupacion hotelera de sus asociados en Medellin y el Oriente
Cercano del Departamento se ubicé en 57,1%, lo que sefiala un repunte de 9,4 puntos porcentuales con
respecto a 2009. Promediados los doce meses del afio, se observd una ocupacion de 53,0%, lo que supera
en 5,2 puntos porcentuales el compendio del afio anterior.

El Departamento y en especial Medellin en los Ultimos afios se han perfilado como lugares ideales para
visitar y hacer negocios, resaltando diferentes eventos que dinamizan el comportamiento del sector, dentro
de los mas conocidos se encuentran Colombia Moda, Colombiatex, Feria de flores; asi mismo la temporada
vacacional, los alumbrados de la ciudad en la temporada navidefia y las diferentes convenciones,
congresos, ferias, conciertos y eventos de caracter internacional, han conducido al sector a mostrar tasas
de crecimiento positivas y crecientes.
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p10[0) 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 1.401.917 1.476.982 1.601.078 1.627.161 1.634.852 1.724.239 1.909.272
DANE 1.163.000 1.259.000 1.363.000 1.422.000 1.456.000 1.531.000 1.595.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

La actividad mantenimiento y reparacion de vehiculos automotores, reparacién de efectos personales y
enseres domésticos aporta al PIB sectorial un 7,8% en promedio para el periodo en estudio y, a su vez,
ostenté constantes crecimientos a lo largo del mismo, llegando a tasas de crecimiento del orden de 8%
entre 2007 y 2009; de alli en adelante para 2010 y 2011 creci6 a tasas de 4,8% y 0,37% respectivamente,
siendo éstas las mas bajas de todo el periodo en estudio; este sector se encuentra fuertemente relacionado
con el parque automotor del Departamento por la estrecha relacion entre el mantenimiento y reparacion de
vehiculos con el nimero de automotores en circulacién; en consecuencia, el bajo crecimiento en los afios
2010y 2011 se encuentra asociado a que en dichos afios el nimero de vehiculos matriculados en Antioquia
disminuy6 en comparacion con afios anteriores, pues de 106.498 vehiculos matriculados en 2008 para
2009 y 2010 se matricularon tan solo 67.231 y 18.749 vehiculos respectivamente®.
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2005 2006 2007 2008 PAVOE] 2010 2011
Antioquia 537.934  565.875 612.891 662.157 719.592  754.179  756.939
DANE 491.000 523.000 563.000 583.000 605.000 635.000 654.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

6 Para establecer el parque automotor se toman los vehiculos menores de 30 afios (vida Gtil) y no se consideran los matriculados
en el dltimo afio.
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G. Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones.

La participacion en el PIB antioquefio de dicha rama es relativamente baja, pues asciende a 6,6% en
promedio, presentando un comportamiento creciente en el periodo 2005-2011, exceptuando los afios 2009
y 2011 donde se evidencia un decrecimiento de 3,2% y 0,1% respectivamente.

El decrecimiento originado en 2009 se debe a diversos aspectos, entre los cuales se destacan con respecto
al transporte publico urbano los siguientes: disminucion del 4,8% del parque automotor urbano; disminucién
del 7,7% sobre el nimero de pasajeros reportado por las empresas transportadoras; caida de 5,6% en el
promedio de vehiculos en servicio; disminucién del 3,7% del nimero de pasajeros transportados por el
Metro de Medellin, caida importante debido a que represento el 29,2% del nimero total de pasajeros
transportados por el servicio publico en el 2009. Sin embargo, el transporte por via terrestre presenté un
leve crecimiento en 2009 gracias al transporte intermunicipal, tanto de vehiculos como de pasajeros,
transporte de taxis y transporte por tuberias por el mayor impuesto pagado.

i Transporte por Via Terrestre
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2005 2006 2007 2008 PAVOE] 2010 2011
Antioquia 1.388.416 1.459.249 1.646.061 1.621.223 1.653.590 1.791.204 1.826.098
DANE 1.299.000 1.419.000 1.766.000 1.725.000 1.722.000 1.757.000 1.902.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

El transporte por via acuética del Departamento presenta una tendencia similar al nivel nacional, pues el
transporte de pasajeros en el territorio colombiano exhibi6é un crecimiento para 2009 de 15%, mientras que
el Departamento presentd una variacién positiva de 23,7% para el mismo afio; igualmente, el transporte de
carga nacional cay6 un 2% mientras que Antioquia presentd un descenso del 19,9%. Adicional a lo anterior,
este medio de transporte presenta variaciones negativas en los afios 2006, 2007, 2009 y 2011, para este
Ultimo afio se exhibié una caida del 31,5% siendo la mas pronunciada en todo el periodo. Los datos
anteriormente descritos, reflejan el porqué de la caida en la participacién del transporte por via acuética
sobre la gran rama econdmica a la que pertenece, pues para 2005 dicha participacion fue de 1,4% mientras
gue para 2011 fue tan solo de 0,7%.

El transporte aéreo del Departamento present6 a lo largo del periodo 2005-2011 una tendencia creciente,
influenciada por el aumento en el movimiento de pasajeros salidos en Antioquia, pues para 2009 se
incrementd en un 8,5% con respecto al afio anterior, se ha de esperar que este niUmero de pasajeros siga
incrementandose gracias al establecimiento de la aerolinea de bajo costo Viva Colombia en el Aeropuerto
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Internacional José Maria Cérdova en mayo de 2012. De otro lado, el transporte aéreo de carga presento
una caida de 77% para 2009. En este sentido, el decrecimiento en el transporte por via aérea de carga y
del transporte por via acuatica es explicado, segun el Ministerio de Transporte, por los efectos derivados
de la crisis mundial, y se adiciona al transporte por via acuatica el bajo nivel de los rios (Ministerio de
Transporte 2010, 68).

Con relacion al decrecimiento que se presentd en el afio 2011, éste se debe en gran medida por la caida
en la actividad Correo y Telecomunicaciones, puesto que se observa una caida en el nimero de abonados
en telefonia moévil y en los suscriptores de servicio de telefonia en Antioquia; ademas, se presenta un
decrecimiento del 3,15% en el transporte por via acuética.

Correo y Telecomunicaciones
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 1.201.671 1.503.991 1.786.972 1.983.740 1.821.387 1.981.945 1.912.273
DANE 1.032.000 1.195.000 1.393.000 1.530.000 1.511.000 1.679.000 1.767.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

Finalmente, la actividad econémica transporte, almacenamiento y comunicaciones en el Departamento ha
presentado cambios en su estructura, pues para el afio 2005 el transporte por via terrestre contaba con
una gran participacion en la gran rama de actividad, la cual ascendid a 45,2%; porcentaje que a partir de
ese afio comienza a disminuir llegando a valores cercanos a 40%; caso contrario sucede con la actividad
econOmica de correo y telecomunicaciones, en donde su participacion paso de 39,1% en 2005 a 43,7% en
2011, es asi como el terreno cedido en el transporte por via terrestre ha sido absorbido por la actividad de
correo y telecomunicaciones. El detrimento en esta rama puede estar asociado a los sistemas integrados
de transporte en Medellin, en donde anteriormente la ruta de un pasajero estaba compuesta por dos
pasajes (metro-buseta o viceversa), es decir, se contabilizaba al pasajero doblemente, actualmente con los
sistemas masivos de transporte esta misma ruta se contabiliza tan solo una vez; todo ello en contraste con
el incremento ostentado en correo y telecomunicaciones, el cual se debe a diversos aspectos como las
constantes innovaciones en la telefonia celular y el establecimiento de nuevas compafiias operadoras de
telefonia movil (UFF Movil y UNE Telecomunicaciones).
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 3.072.440 3.474.264 3.958.886 4.142.758 4.008.888 4.381.645 4.376.019
DANE 2.797.000 3.110.000 3.686.000 3.772.000 3.693.000 3.949.000 4.216.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econdémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

H. Establecimientos Financieros, Seguros, Actividades Inmobiliarias y
Servicios alas Empresas.

La participacion del sector de establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a
las empresas sobre el PIB de Antioquia durante 2005-2011 ostenté valores entre 21,1% y 22,5%,
convirtiéendose en la actividad econdmica con mayor participacion dentro del PIB departamental. Con
relacion al comportamiento presentado en el periodo analizado, se tiene un incremento del 9,7%, 8,1% y
7,6% para los afios 2006, 2007 y 2008 respectivamente; en donde la actividad econdmica de Antioquia se
desacelerd luego de una fase expansiva que se inicié en 2003 y alcanzd su punto mas alto en 2007. No
obstante, pese al comportamiento del sector real en 2008, el sector financiero siguio registrando aumentos
significativos en la cartera de créditos. Sin embargo la gran rama en los afios 2009 y 2010 present6
variaciones positivas pero moderadas solo del 0,2% y 3,0% respectivamente.

En un marco de baja inflacién y un incremento en la tasa de desempleo, la economia antioquefia en 2009
continué mostrando la baja dinamica de 2008, pero con algunos aspectos positivos que se transmitieron
en el auge alcanzado en el afio 2010 y 2011 en toda la actividad productiva del Departamento. No obstante
gue la rama de la actividad financiera en su cartera total registrd una tasa de crecimiento negativo, se
presentaron caidas en el crédito de consumo y comercial, pero la cartera hipotecaria tuvo un aumento
anualizado de 15,0%, lo cual evidencia los resultados de las politicas del gobierno para promover la compra
de vivienda nueva a través de subsidios a la tasa de interés, con base a las politicas trazadas por el Fondo
de Reserva para la Estabilizacion de la Cartera Hipotecaria (FRECH), del Ministerio Vivienda y Desarrollo
Territorial.

El crecimiento del sector en 2010 fue del 3,0%, el cual es coherente con el exhibido a nivel nacional, para
este afio el comportamiento de la economia Antioquefia presentd una tendencia expansiva y mostrd una
recuperacion al cierre de 2010, rompiendo la tendencia del crecimiento moderado presentado en 2009. El
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afio 2011 tiene una recuperacion del 11,7%, coherente con la actividad econdmica antioquefia que exhibiod
una dinamica creciente en los diferentes sectores.

Establecimientos Financieros, Seguros,
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 10.561.42 11.581.05 12.524.21 13.476.07 13.496.38 13.907.61 15.531.20
DANE 9.705.000 10.426.00 11.056.00 11.586.00 11.743.00 12.284.00 13.384.00

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econdémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

La participacion de la intermediacion financiera en el PIB sectorial en los afios comprendidos entre 2005 y
2011, oscil6 entre el 20,7% y el 22,8%, la menor participacion se presentd en 2009 (19,7%) y la mayor en
2011 (22,8%); para 2005 de una participacion del 20,7% se pasa al 21,3% en el 2006, motivada segun el
Banco de la Republica por las captaciones 12.881.7 miles de millones de pesos y colocaciones 15.875.7
miles de millones de pesos. La participacion bajo al 21,0% en el 2007, mostrando una leve recuperacion
del 21,5% para 2008.

La baja participacién en 2009, es explicada, porque las tasas de intervencién del Banco de la Republica a
partir de diciembre de 2008 no se tradujeron en incremento de los créditos. Por lo tanto a finales de 2009,
segun el Banco de la Republica, el valor total de las colocaciones del sistema financiero en Antioquia
ascendido a $23.776 miles de millones, con una contraccién interanual de 10,1%; sin embargo, las
captaciones ascendieron a $17.757 miles de millones, con una variacion anual de 11,2%.

En 2011 la actividad econémica antioquefia exhibié una dinamica creciente en los sectores que aportan a
la produccién. Las captaciones del sistema financiero en Antioquia ascendieron a $23,2 billones, los bancos
comerciales captaron el 79,4%, seguido de las compafiias de financiamiento comercial (16,8%) y las
cooperativas financieras (3,8%). El valor total de las colocaciones del sistema financiero ascendié a $40,0
billones, significando un aumento interanual del 35,0%. (Valores absolutos tomados del Banco de la
Republica).
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 2.184.363 2.463.668 2.628.669 2.892.663 2.656.500 2.800.871 3.545.553
DANE 2.019.000 2.242.000 2.465.000 2.701.000 2.648.000 2.832.000 3.241.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econdémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

La actividad inmobiliaria y de alquiler de vivienda es la que mayor participacion presenta dentro del PIB
sectorial, con una participacion en promedio de 40,5% para el periodo en estudio, es importante resaltar
gue la actividad edificadora en el Valle de Aburra, medida por los m2 aprobados segun licencias, crecio
pero a menores tasas, para el 2006 se aprobaron 1.942.983 mz?, frente a los 1.882.630 m2 aprobados en el
2005; en el 2007 la participacion en esta actividad presentd una caida llegando al 40,6%; en este mismo
periodo se aprobaron licencias por 2.708.304 m2 siendo el aumento mas significativo entre los
Departamentos del Pais. El area aprobada en Antioquia representé el 14% del total nacional en el mismo
afio 2007, pero a nivel departamental en el 2008 continda el descenso en su participacion en el sector
llegando al 39,2%, y la Lonja de Propiedad Raiz de Medellin y Antioquia, sefial6 un descenso del 12,0%
en las operaciones de compra venta de inmuebles en la capital antioquefia y su Area Metropolitana. El
2009 presentd un comportamiento similar con el 39,8%, segln la misma Lonja el nUmero de transacciones
se estimo en 64.500, solo un 0,3% menor que en 2008.

La participacion en el 2010 muestra una pequefia recuperacion ubicandose en el 40,2%, situacion
coherente con los principales indicadores de la construccidon en Antioquia que ubican al sector en un
momento positivo dando sefiales de recuperacion, después de periodos en que se reportaron variaciones
negativas. Segun el DANE las licencias aprobadas contabilizaron 2,4 millones de m?, lo que implicé un
incremento anual del 39,3%. En el 2011 la participaciéon de esta sub-rama en el total de la gran rama fue
del 38,9%, el area total aprobada, sefialé importantes incrementos en Antioquia, los m2 aprobados en
licencias fue de 3,6 millones y los datos reportados por la Lonja de Propiedad Raiz de Medellin y Antioquia,
que retne el movimiento inmobiliario del Valle de Aburra y el Oriente Cercano del Departamento, registran
un nimero de transacciones realizadas de 69.068.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 4.574.585 4.798.253 5.083.605 5.279.399 5.376.069 5.595.042 6.044.774
DANE 4.172.000 4.320.000 4.473.000 4.628.000 4.780.000 4.929.000 5.067.000

Fuente: Direccion Sistema de Indicadores. Cuentas econdémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

La actividad de servicios a las empresas muestra una tendencia similar a las dos anteriores en la medida
en que se relacionan directamente a través del principal componente de la cuenta de servicios a las
empresas -los ingresos netos declarados del IVA-; en este sentido su participacion dentro del sector es
relevante con respecto a la intermediacion financiera y similar al comportamiento de las actividades
inmobiliarias y alquiler de vivienda, durante el periodo analizado, esta actividad tiene participacion en el
sector para el afio 2005 del 36,0%, mientras que en el 2006 aport6 el 37,3%, como reflejo del incremento

interanual en las viviendas ocupadas del 2,3%, y el aumento de los ingresos netos del IVA y la produccién
en un 21,9% y 13,5%, respectivamente, segin informacion de las cuentas econémicas departamentales.
La participacion en los afios 2007 y 2008 es similar a los dos afios anteriores.

La sub-rama presenta cambios en los afios 2009 y 2010, aportando al sector el 40,5%, 39,7%
respetivamente. El nivel de viviendas ocupadas se mantiene constante con la misma variacién de afios
anteriores del 2,3%. No ocurrié lo mismo con los ingresos netos del IVA, los cuales descendieron en 16,2%
en el 2009, continda su desplome llegando al 7,19% en el 2010, andlisis con base en datos de las cuentas
econdmicas departamentales. Comportamiento diferente mostré la sub-rama en 2011, donde a pesar de
participar con el 38,3%, mostrando un leve descenso con respecto al 2009, las variables que componen la
produccidn tomaron el sendero de la recuperacién, con una produccion que crecié un 7,78%, en donde las
viviendas ocupadas se incrementaron en 6,27% y los ingresos netos del IVA se aumentaron en el 10,96%.

29

Ilil I Cuentas econdmicas de Antioquia 2005-2011 f;,g;,:}c&g’;




Actividades de Servicios a las Empresas
excepto Financieros e Inmobiliarios

o el
antoau
a mas
‘educodo

7.000.000
6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000

2.000.000
1.000.000 =¢==Antioquia =ll=DANE ——

Millones de $

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 3.802.478 4.319.133 4.811.942 5.304.012 5.463.820 5.511.706 5.940.878
DANE 3.514.000 3.864.000 4.118.000 4.257.000 4.315.000 4.523.000 5.076.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econdémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.

|. Actividades de Servicios Sociales, Comunales y Personales.

La gran rama de Actividades de Servicios Sociales, Comunales y Personales representa un capitulo
importante en el PIB del Departamento, pues su participaciéon promedio asciende a 12,2% para el periodo
2005-2011; presentando una tendencia creciente para el mismo periodo y reflejando tasas de variacion
positiva en su valor agregado. Este buen comportamiento del sector se debe a que gran parte de las
actividades que lo componen tuvieron un comportamiento creciente, con excepcion de 2007 y 2011 donde
las ramas de educacién de mercado y actividades de asociaciones n.c.p’.; actividades de esparcimiento y
actividades culturales y deportivas, otras actividades de servicios de mercado presentaron un
decrecimiento respectivamente; en el caso de la Educacién de Mercado el decrecimiento del 2007 se
origina por la disminucién en el nimero de alumnos matriculados de Antioquia en primaria, secundaria y
educacion superior con respecto al afio inmediatamente anterior.

Es de destacar que la actividad de administracion publica y defensa; seguridad social de afiliacion
obligatoria es la de mayor participacion en la gran rama de actividad econodmica, pues a lo largo del periodo
cuenta con una participacion cercana al 50%, mientras que la actividad de servicios sociales y de salud de
mercado tiene una participacion de 19% aproximadamente, seguida por las actividades de asociaciones
n.c.p.; actividades de esparcimiento y actividades culturales y deportivas con una participacién de 15,4%;
finalmente, se encuentran la educacién de mercado y los hogares con servicio doméstico con una
participacion en promedio de 11,2% y 5,4% respectivamente.

7 n.c.p. : productos no clasificado
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=¢-—Antioquia ==fll=DANE

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 6.223.902 6.670.405 6.856.090 7.206.639 7.584.508 7.825.203 8.227.716
DANE 5.218.000 5.517.000 5.755.000 5.794.000 6.080.000 6.231.000 6.479.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Antioquia 3.001.785 3.170.643 3.265.734 3.465.010 3.673.855 3.816.035 4.013.818
DANE 1.735.000 1.878.000 2.015.000 2.051.000 2.261.000 2.348.000 2.421.000

Fuente: Direccién Sistema de Indicadores. Cuentas econémicas descentralizadas Antioquia 2005-2011.
DANE. (2013, Octubre 16). Cuentas Nacionales Departamentales.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Para el periodo comprendido entre 2005 y 2011 el PIB del Departamento creci6 a tasas promedio del 5,6%,
incluso para 2008-2009 cuando la economia mundial estuvo en dificultades por la crisis financiera de los
Estados Unidos y en 2009 cuando la economia colombiana enfrenté una caida por el deterioro en las
relaciones diplomaticas con Venezuela, las tasas de crecimiento del PIB departamental aunque bajas
fueron positivas. Los Establecimientos Financieros, Seguros, Actividades Inmobiliarias y Servicios a las
Empresas poseen la mayor participacion dentro de la estructura econdmica del Departamento con el 21,8%
promedio para 2005-2011, seguidos de la Industria Manufacturera con una participacién promedio de
18,7% y Comercio, Reparacion, Restaurantes y Hoteles alcanzd el 14,4%. En contraste a los grandes
aportes que realizan estos sectores se encuentran Minas y Canteras, Suministro de Electricidad, Agua y
Gas y Construccion como las actividades que menos aportes realizan al PIB regional con una participacion
promedio del 2,1%, 4,7% y 4,8%, respectivamente.

En 2005 la estructura econémica antioquefia tenia como ejes fundamentales tres grandes ramas de
actividad: la Industria Manufacturera, el Comercio, Reparacién, Restaurantes y Hoteles, y los
Establecimientos Financieros, Seguros, Actividades Inmobiliarias y Servicios a las Empresas; la
participacion de estas tres actividades ascendié a mas de la mitad del PIB departamental para dicho afio,
llegando a un valor de 53,3%, para 2011, se observa que estos sectores siguen siendo los motores
principales de la economia regional con una participacion del 56,73%, cifras que permiten establecer que
la economia de Antioquia ha venido concentrando su actividad econémica en estas tres ramas.

Finalmente, es importante destacar que los resultados obtenidos para el PIB Antioquefio a partir del método
descentralizado, si bien siguen la misma tendencia que el PIB calculado por el DANE, presenta valores
superiores a los calculados por esta entidad para todo el periodo de estudio, o que permite inferir que
puede existir algiin grado de subestimacién en los calculos del método centralizado e indican que el método
descentralizado es una medida mas real y aproximada, del comportamiento econémico departamental y
sectorial.
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